10.

11.

12.

Sirket’in mevcut pay sahipleri arasinda yer alan (“Halka Arz Eden Pay Sahipleri”)
Urla Makina Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 3.500.000 TL nominal degerli
3.500.000 adet nama yazili B grubu pay, Nejla Oztiire’nin sahip oldugu 857.507 TL
nominal degerli olmak iizere 857.507 adet nama yazili B grubu pay, Ecmel Oztiire’nin
sahip oldugu 794.472 TL nominal degerli olmak iizere 794.472 adet nama yazili B
grubu pay, Cem Oztiire’nin sahip oldugu 794.472 TL nominal degerli olmak iizere
794.472 adet nama yazili B grubu pay, Can Oztiire’nin sahip oldugu 794.472 TL
nominal degerli olmak iizere 794.472 adet nama yazili B grubu pay, Murat San’1in sahip
oldugu 70.000 TL nominal degerli olmak iizere 70.000 adet nama yazilt B grubu pay
ve Nezih Oztiire’nin sahip oldugu 189.077 TL nominal degerli olmak iizere 189.077
adet nama yazili B grubu payin halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

Sermaye artirimi ve ortak satigi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 24.000.000 TL
nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 24.000.000 adet nama yazili
B grubu payin belirlenecek halka arz fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilmesine,

Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarin
tamaminin halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu karar ile
iptal edilmesine,

Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu’nun Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil
olmak tizere gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasin1 miiteakip, Sirket esas
sOzlesmesinin nihai sermaye artirim tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun gorilg
alinmasim miiteakip esas sozlesmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gerceklestirilmesine,

Halka arz edilecek paylar i¢in Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Tera
Yatirim”) Konsorsiyum Lideri olarak yetkilendirilmesine, Sirket, Tera Yatirnm ve

Sahibi/Sahipleri ile “Aracilik ve Konsorsiyum S6zlesmesi” imzalanmasina,

sozlesmede adi gegebilecek diger konsorsiyum iiyeleri ve Halka Arz Eden Pay 6
<
>

Tera Yatirim tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenecek fiyatin halka
arz fiyati olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatimin Tasarruf Sahipleri Sa
Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

Fiyat istikrarna iligkin islemlerin ger¢eklestirilmesine karar verilmesi halinde Halka
Arz Eden Pay Sahibi ile Tera Yatirim arasinda Fiyat Istikrarim1 Saglayict Islemler

Sozlesmesi'nin imzalanmasina ve bu sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde, Pay ===

Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Tera Yatirim tarafindan fiyat istikrar iglemlerinin
gerceklestirilmesine,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanlig1, Merkezi Kay1t
Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili Ticaret Sicili
Miidiirliikleri de dahil olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak iizere tiim resmi kurum

ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri (
tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de
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Platformu’nda yapmas: gereken ag¢iklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal
sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiilerinde
yetkili kisilerin yetkili kilinmasina,

katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarmm kullanmasmma engel olacak kayitlarn  bulunup
bulunmadi@na iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigi
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka ag¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka a¢ik ortakligin oy haklarinin Kurul tarafindan
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan
bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu
kigiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsiligi ¢ikarillacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24. maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhikta kalan pay sahipleri acgisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul
tarafindan belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliinda satin alinmasini oy
haklarinin Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek Veyav<
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’ nin 208! =
maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn'nun 23. maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kuru

toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi {izerine, Kurul tarafindan
belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka acik
anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli
nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir. -

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel ){ 1
kurul toplantisina katllmasma veya oy kullanmasma hak51z b1r blglmde izin Verllmem651
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genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1
aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanur.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihragginin paylari iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi i¢in, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen paylarin
borsada islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’'un uygun goriisiinin  alinmasi
gerekmektedir. Borsa Istanbul’un paylarin halka arz1 sonrasi islem goriip géremeyecegine
dair gdriislerine isbu izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disginda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirket sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 100.000.000 TL’den
117.000.000 TL’ye gikarilmas: neticesinde ihrag edilecek olan toplam 17.000.000 TL
nominal degerli 17.000.000 adet nama yazili payin ve mevcut ortaklardan Urla Makina
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sahip oldugu 3.500.000 TL nominal degerli 3.500.000 adet
nama yazili B grubu pay, Nejla Oztiire’nin sahip oldugu 857.507 TL nominal degerli olmak
tizere 857.507 adet nama yazili B grubu pay, Ecmel Oztiire’nin sahip oldugu 794.472 TL
nominal degerli olmak tizere 794.472 adet nama yazih B grubu pay, Cem Oztiire nin sahip
oldugu 794.472 TL nominal degerli olmak tizere 794.472 adet nama yazili B grubu pay,

Can Oztiire’nin sahip oldugu 794.472 TL nominal degerli olmak tizere 794.472 adet nama %
yazilt B grubu pay, Murat San’in sahip oldugu 70.000 TL nominal degerli olmak iizere
70.000 adet nama yazili B grubu pay ve Nezih Oztiire’nin sahip oldugu 189.077 T
nominal degerli olmak {izere 189.077 adet nama yazili B grubu pay olmak {izere toplam
24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000 adet B grubu payin halka arzi suretiyle
gergeklestirilecektir. Sermaye artis1 ve ortak satist sonucu ¢ikarilacak paylarin mevcut
sermayeye orant %24 olup sermaye artis1 sonucunda sermayeye oram %20,51 olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirimu ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir
durumun gergeklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay tutart ve orami
degigebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, Kurul

onayini takiben tescil ve ilan edilecektir. 5 iy o
}\(«”c!\"g M&P
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25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi igin 3 (iig) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
kesin baslangig ve bitis tarihleri Kurul ve BIAS’1n uygun goriisleri sonrasinda KAP’ta ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024 yili
igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Tera Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret” aracilig1 yontemiyle gerceklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 (iig) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep
toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar
talep toplamaya devam edilir. Satigt planlanan paylara iliskin talep toplanmis olmasi, bu
taleplerin mutlaka kargilanacag: anlamina gelmemektedir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, “Yurt I¢i Bireysel

Ed

Yatinmeilar”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve “Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar”dir.
Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sekilde
gruplandirilmastir:

a) Yurt ici Bireysel Yatinmailar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt
diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler disinda kalan gergek kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim y1lt
icinde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tanimlart disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu
kategoriden bagvurabilir.) 20/412 sayil ilke Karari uyarinca isbu Izahnamenin 25.1.14 v
numarali boliimiinde yer alan halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler ve igsel =<
bilgiye ulasabilecek kigilerin esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlari, Yurt I¢i
Bireysel Yatiimer grubu diginda kalan diger tahsisat gruplarindan talepte
bulunamazlar.

b) Yurt i¢i Kurumsal Yatirrmailar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar,
bankalar, portfSy yoénetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslar, emeklilik yatirim
fonlar1, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri,
emekli ve yardim sandiklari, 17.07.1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar, kamu kurum ve kuruluslari, TCMB, nitelikleri itibariyla bu kurumlara
benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar. 20/412 sayil1 Ilke Karan
uyarinca, PY§’ler, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel -
portfSy ybneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile J‘
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatiim fonlari, unvaninda serbest r(n
ve/veya dzel ibaresi yer alan yatirim fonlar ve I11-39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulug .
ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluglann ilettig Q"‘-

girkurumsal yatirtinct grubu kapsamngian

talepler y
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I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalnizca 30/03/2023 tarihli ve 20/412 say1li
Ilke Karari’na uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alacaktir.

¢) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglar, emeklilik yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik yOnetim sirketleri ile bunlara muadil
yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklart ve vakiflar ile Diinya
Bankas1, Uluslararasi Para Fonu ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi
uluslararas1 kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuat: uyarinca BIST’te islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylar
Tirkiye’de satin alacaklardir.

Ayrica, 30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1lt Ilke Karari uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL {izeri olan halka arzlarda borsa
diginda talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmast durumunda;
a) Bireysel yatirime1 grubundaki tiim yatirimeilara Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi
Tebligi md. 20/2°de belirtilen esaslara gore esit dagitim yapilacak olup, Sermaye
Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi md. 20/3’te ongoriilen oransal dagitim yontemi
uygulanmayacaktir.
b) Yatirime: bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gegemeyecektir.
¢) Yeterli talep olmas: halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirime: grubunda her bir yatirime1
bazinda dagitilacak pay tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %]1’ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir PYS$’nin kurucusu ve/veya yéneticisi
oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.
¢) PY$’ler, arac1 kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar: tarafindan bireysel portfoy
yOneticiligi s6zlesmesi imzalamig oldugu miisterileri adma iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest
ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatiim fonlar1 ve Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi
talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
d) Izahnamenin ilgili bliimiinde halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde Q\-
yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlari, yurt igi S
bireysel yatirimer grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte K
bulunamazlar. =
e) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi madde 18/5 hitkmii kapsaminda, talep T —
toplama siiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutart karsilayacak tutarda = Eg
talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma >
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise o
gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi éncelikle varsa kargilanamayan taleplerin
kargilanmasi amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim
sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubuna tahsis edilen kadar talep
gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.
f) Satisa sunulan paylara iliskin Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satis1 Tebligi ekinde yer
alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alman talep formlarinda, Kurulun belge kayit ){! Cg‘&a

3

diizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iligkin yiikiimliiliiklere uy
g) Sermaye Piyasasi Araglarnin Satigi Tebligi madde 23/1 uyarinca diizenlenecek
dagtim listesy, iletilen her bir talep bazinda ve amlarr;{ 4@ bilgilcre el
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numarasini, talep formunun yazil veya elektronik oldugunu gosterir sekilde ¢esidini
ve verilen teminat tutari ile tiiriinii de igerecek sekilde hazirlanacaktr.

2. Kurumsal yatirimeilarin kendi portfyleri igin aldiklar1 paylar higbir suretle bireysel
yatirimer hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirrm ve kalkinma bankalan ile
portfdy yonetim sirketlerinin miigterilerinin portfdyii igin talepte bulunmasi
durumunda, talebin miisterinin ait oldugu yatirime1 grubundan yapilmasi ve Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi madde 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirimei
grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidigina iligkin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

3. Dagitimdan pay alan yatinmecilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
diginda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylart halka arz edilen ortakhin
mevcut ortaklarmin sahip olduklar1 paylar igin (varsa halka arz edilen kisim haric) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

4. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi ve
20/412 sayih Ilke Karar hitkiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan Ihragei ve/veya Halka Arz Eden ile yetkili kurulus ya da varsa
Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim 20/412 sayil ilke Karari’na aykir1 olmamak kosuluyla isbu
izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar halka arza
iliskin tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen talep toplama siiresi iginde isbu
izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde yer verilen Konsorsiyum
Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine; Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilar ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilarin ise sadece Tera Yatirim’in merkez ve subelerine miiracaat ederek,

talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir.

Yatirncilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler ise kabul
edilmeyecekfir.

Aract kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik nlemlerinin saglanmis olmas:1 kosuluyla,
talep formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir. Internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacihigi subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullamlan manyetik
kartlarinin olmasi1) gerekmektedir.

Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarim belirteceklerdir. T:
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilan
hesaplara aktarilmasi zorunludur.

Her bir yatiri 1n tahsisat gruplarindan 4

esastir.
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Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina
ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmailar: Kimlik (niifus ciizdan veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli Ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi sunmasi gerekmektedir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1
uyarinca yeterli talep olmas: halinde, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar grubunda her bir
yatinmer bazinda dagitilacak pay tutariin, Halka Arz Edilecek Paylarin toplam tutarinin
%I’ini agmayacak sekilde belirlenir. Bir portfoy yonetim sirketinin ydneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama portfy yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak
uygulanir. PortfSy yonetim girketlerinde bahsi gegen kisitlama kapsaminda Tera Yatirim,
portfSy yonetim sirketlerinin yéneticisi olduklart fonlarin belirlenmesinde yetkili ve
sorumludur.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasas1 Araglarimn Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve 20/412 say1li ilke
Karari’na gore igermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaslar ile
Turkiye’de yerlesik yabanci uyruklular (vergi kimlik numarasi yazilacak) disinda kalan
bireysel yatinmcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kaytlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi, mobil bankacilik veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin olmas, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalanmis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasr) sart1 aranacaktir.

Halka arzda talepte bulunacak yatirnmcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktartm
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlari seklinde olmas sarttir.
Her bir yatinmer igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay
miktan ile simrlidir. Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sr belirleyebilirler. En dusiik talep miktar1 1 lot
olacaktir. Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir
paym 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan
pay bedelini, Tera Yatirim’in belirtecegi halka arz hesabina nakden veya hesaben veya
teminat yontemiyle yatiracaklardur.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimci” bagvurulari, II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig
Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri igermeyen
ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatiimeilarin T.C. kimlik numarasin: icermeyen kayitlar da iptal

i kapsaminda uygulanmasi
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“Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar” ve “Yurt Dig1 Kurumsal Yatirnmcilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarini belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir)
adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. Her bir yatirime: i¢in talep edilebilecek azami pay
miktari, halka arz edilen toplam pay miktar ile siirlidir. Yatirimeilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt siur belirleyebilirler. En diigiik talep
miktar1 1 lot olacaktir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilerek
ve en yiiksek miktarh talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir. “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” grubundaki bir yatirimcinin en yliksek
miktarl: talebini birden fazla konsorsiyum {iiyesinden iletmesi durumunda, dagitima konu
olacak talep zaman onceligi kuralina gére belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden gikanldiktan ve her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Dagitim Sekli:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken
asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini
icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal
edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda
aynldiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir. Talepler her bir tahsis grubu bazinda
aynldiktan sonra, her bir tahsisat grubuna dagitim asagida belirtilen sekilde kendi icinde
ayr1 ayn olacak sekilde yapilacaktir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yontemi”ne gére dagitim yapilacak Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar igerisinde yer alan yatirimeilarin miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. T.C.
kimlik numaras: veya vergi numarasi kullamlarak yatirimer bazinda teklestirme esasina
gore ayni ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras1 veya
vergi numarasinda sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
almacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin
talepler kargilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla
olmasi durumunda tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirime: sayisina béliiniir ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirime sayisina boliinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas: araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt smir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimei istegine uygun listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar te
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatinmcilar arasinda Tera
Yatirim ve Halka Arz Edenler’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya
verilecek pay miktarina Tera Yatinm tarafindan karar verilecektir. Tera Yatirim, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina Tera Yatirim tarafindan karar verilecektir. Tera Yatirim, Yurt Dis1
Kurumsal Yatirimcilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Ote yandan, dagitimda 20/412 say1li Ilke Karar1 kapsamindaki kisitlamalar uygulanacaktir.
Tum yatirimei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi hélinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Tiim yatinmei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢tkan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimei gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay:r dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda Tera Yatinm ve Halka Arz Edenler’in uygun gordiigli sekilde
dagitilacaktir.

Tera Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gee 2 (iki) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e
verecektir. Halka Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen is giinii
igerisinde onaylayacak ve onayladigini Tera Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri)

g ']

Zm

maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu &%z
doldurarak talepte bulunabilirler. =0
[ep T3
r_
iﬂ'l

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut
olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha énce kredili islem veya agiga satis gibi islemler
de dahil olmak {izere farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi
bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya ddvizlerin bir veya birkagini teminat gostermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme secenekleri sadece “nakden Sdeme” veya .
sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt I¢i Bireysel § ,9
Yatirimeilar, 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis }‘(FC
fiyatinin talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki deme
segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireys
~Yatiimeilge-Gin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyat:

onued ortaya c;_cal% tutardir.
i G 209
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Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri
nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar Talep Bedeli karsiiginda teminata alinacak kiymetler
ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar

asagida gosterilmektedir.

Teminat Tutar: = Talep Bedeli/llgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayist

aciklanan alis fiyati

Teminata Ahnacak | Teminat | Teminata Ahmda | Teminat Bozumunda Uygulanacak
Kiymet /Diviz Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Fiyat

Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasas1 Fonu 97% kurucusu tarafindan

tarafindan agiklanan alis fiyat:

Kisa Vadeli Borglanma Araclan

Fonun o giin i¢in fon

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

aciklanan alis fiyati

0,
Fonu 7% z::l;(ul;lrl;l:l alig tfl';r;flndan tarafindan agiklanan alis fiyati
Borg¢lanma Araglari o Fonun o giin igin fon Fonun o gin igin fon kurucusu
90% kurucusu tarafindan
Fonu agiklanan alis fiyat: tarafindan agiklanan alis fiyat:
» .« Fonun o giin igin fon L
Ozel Sektsr Borglanma Araglar 90% Kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alis fiyati
_ g:;?(an:f?fl ?111 gsggt:i DiBS’lerde Tera Yatirim’in calistigi
TL DIBS 95% acikladist g 6st§r e al bankanin ilgili giindeki islem anindaki
ﬁg;atn £ 8 & ¥ | cari alis fiyat
Bloomberg  elektronik
alim satim ekrantnda her Bloomberg elektronik alim satim
. bir konsorsiyum iiyesi, - P
Eufobond (V}'Iazm_e - 95% bankanin gordigi en az fakranlnda ﬁyf{t_sagla}_llcﬂ?rm verdigi
Miistesarhigi'nin [hrag Ettigi) tic islem vapilabilir fivat islem yapilabilir cari piyasa fiyat:
¢ yap Y38 kullanilacaktrr.
saglayicisinin  ortalama
fiyat1 dikkate alinacaktir.
Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Sekttr Borglanma Ozel Sektor Borglanma Araglarinda
Araglarmda Borsa ;
(Her Arac1 Kurum sadece : Borsa Istanbul Borglanma Araglari
ihracina aracilik ettigi ve Borsa . Borglanma Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda
[stanbul'da islem 6rgen 85% Araglant Piyasasi Kesin 011}1, an o giinkii ortalama fiyat/islem
= , sem g Allm Satin Pazari'nda san o g . a yans
OSBA_ lar1 teminata konu olusan son is gini geememisse son is glinii  agirhikh
edebilir.) agirlikls ortalama fiyat ortalama fiyati
D Kira Sertifikalarinda,
Borsa Istanbul | Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul
Borglanma Araglan | Borglanma Araglan Piyasas1 Kesin
Kira Sertifikasi 85% Piyasas1 Kesin Alm | Ahm Satim Pazari'nda olusan o giinkii
Satim Pazar'nda olugan | ortalama fiyat/ islem gegmemisse son is
son iy ginii agirlikli | giinii agirhkli ortalama fiyati
ortalama fiyati
Fonun o giin i¢in fon ..
Hisse Senedi Fonu 90% kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu

tarafindan agiklanan alis fiyatt

Fonun o giin i¢in fon

Fonun o gin i¢in fon kuruck?nkl

kurucusu tarafindan
agiklanan alis RgaM _ tarafindan agzllflanan alis fiyati
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Fonun o giin ig¢in fon

Fonun o giin igin fon kurucusu

Avro, Sterlin)

Degisken fon 90% l;s;g;::;‘; alis é&;{raatflndan tarafindan agiklanan alis fiyati
BIST Pay Piyasasi’nda| . ; . , .
Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 90% olusan  son  isgiini B.IST Pay Piyasasrnda olugan cari
agirlikh ortalama fiyati piyasa fiyati
TCMB tarafindan
aciklanan  bir  gin
Doviz (ABD Dolari, Avro, 90% oncesinin  alis  kuru | Her bir konsorsiyum iiyesinin galigtig
Sterlin) (Kiisurath doviz tutarlari | bankanin cari kuru
bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL 100% |- -
Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin
TL’ye dontistiiriiimesinde, tahsilatin
TCMB tarafindan | yapildigt andaki Tera Yatrmm’in
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD ag:lkla._nz?n bir  giin | ¢calistig1 bankanin s(iz. konusu dévi_z alig
Dolan, 90% oncesinin  alis  kuru | kuru (Kiisurath doviz tutarlar1 bir ve

(Kiisuratl: doviz tutarlari
bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)

katlart seklinde yukart
yuvarlanacaktir.) Mevduatin bozulmasi
sirasinda yatimmemin tiim mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja alman
tutar kadar kisim bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari
ve birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda
bir adet olusmayacak sekilde agagi/yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Ici

Bireysel Yatirimcilar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri paymn bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata
alinan kiymetler ve/veya dovizler {izerindeki bloke ayni1 giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almay:1 hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda,
bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin dncelikle talebi giren yatirnmcinin

vadesiz hesabi kontrol edilerek varsa kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilatin bu
sekilde tamamlanamamasi durumunda teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis
olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.
Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar
ve acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya

cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar teminatlarimin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren

aract kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden f:
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir [letimine Aracihk
Eden Kuruluslarin teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢)

desinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.




Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin
teminati teskil etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt
I¢i  Bireysel Yatinmeilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, hicbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir
isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan
pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatiimcilar, talepte
bulunulan araci1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan do gabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardur.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimima iliskin diizenlemeleri
ve Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili ilke kararlar: ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmcilarin, kredi limitleri
déhilinde kalmak kaydiyla, talep dahilinde yine SPK’nin anilan diizenlemelerinde
belirtilen teminatlandirma ve 6zkaynak esaslar1 gergevesinde kredili bagvurularmi kabul
edebilirler. Kredi, halka arz talebinin yapildig1 giinden itibaren kullamilmig sayilacak ve
ilgili tarihten baslamak iizere kredi faizi hesaplamas: s6z konusu olacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt I¢i Kurumsal yatirimeilar sadece Tera Yatiim’a basvuruda bulunabilecekler ve Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Tera Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’in Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Tera
Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalar:
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
[¢i Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin nihai halka arz satis
fiyat1 ile garpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin aciklandigi giinii <\
takip eden is giinii saat 12:00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'm
talep aninda veya bu sekilde sonradan yapacaklar1 demeler nakden ve Konsorsiy
Lideri’nin bildirecegi halka arza 6zel hesabina yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar
dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini
6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirim’a aittir.

Tera Yatiim, talepte bulunan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimecilar’in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK 5
(19/01/2023 Tarihli ve 3/96 s.k.) ve 20/412 say1l ilke Kararlarina uygun talep sahiplerinin
talepleri dikkate alinacaktir.

20/412 sayih Ilke Karar uyarinca yeterli talep olmasi halinde, Yurtici Kurumsal =
Yatirimcilar grubunda her bir yatirimer bazinda dagitilacak pay tutarinm, Halka Arz Mé[ o 9
Edilece : ]



yonetim sirketinin yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama portfsy yénetim
sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir. Portfdy y&netim sirketlerinde bahsi gegen kisitlama
kapsaminda Tera Yatirim, portfdy yonetim sirketlerinin yoneticisi olduklari fonlarin
belirlenmesinde yetkili ve sorumludur.

Yurt Disi Kurumsal Yatirinmecilar

Yurt Dig1 Kurumsal yatirimeilar sadece Tera Yatirim’a basvuruda bulunabilecekler ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatinmeilarin talepleri sadece Tera Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt Disit Kurumsal Yatirimeilar'in Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
Tera Yatinm’in basvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin nihai halka arz satig
fiyat1 ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig1 giinii
takip eden is giinii saat 12:00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar
dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini
odemekten imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirnm’a aittir.

Tera Yatirim, talepte bulunan Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum
tiyeleri tarafindan, en geg dagitim listesinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii
saat 12.00°ye kadar Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait **** hesabina komisyon
kesintisi yapilmadan gonderilecektir.

Halka arza katilan yatinmcilarin ddeyecekleri pay bedelleri halka arza aracilik eden
Konsorsiyum Lideri Tera Yatirim tarafindan tahsil edilince ihrage Sirket ve halka arz eden
ortaklar adina agilmis olan agagida bilgileri yer alan banka hesaplarina aktarilacaktir.

Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag: Hesap

Numarasi: N
Hesap Sahibi Visne Madencilik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Sube Ege Kurumsal Sube
IBAN TR860003200000000125014592 e

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorilerinden katilmak
isteyen yatinmcilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve
ubeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte

bulunmak jci

Q bagvurabilirler. Yatirimeilarin agagida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi
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aract kurumlar ya da satisa yetkili acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri igin
talepte bulunduklar1 araci kurumda bir hesap agmalar sart1 6ncelikle aranacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisindeki yatirimcilar, asagidaki yetkili arac
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci1 kurum olan bankalarin
ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacihg
subelerine, taleplerini iletmek icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig
subesi veya ATM vasitastyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem yapmaya
yetkili olmalari (internet ve telefon bankacihigi hesaplarnin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamig olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimin
olmasi) gerekmektedir.

Talepleri kabl.,}l edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ayni zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Tera
Yatinm tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERi:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Bilyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sarryer-istanbul

Tel: 0212 365 10 00
Faks: 0212 290 69 95

Antalya, Akasya, Ankara, Bodrum ve Kadikdy Irtibat Biirolar1 ve www.terayatirim.com.tr
internet adresi

KONSORSiYUM UYELERI:
k%%
. =
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edcegi kiymetler asagidaki tabloda =]
gosterilmektedir:
AN
Basvuru Yeri Teminata Ahmacak Kiymet

a. Paylarin dagittm zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimecilarin séz konusu paylar1; sermaye piyasasi mevzuati

¢ercevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmas

takiben ve pay bedellerinin Sdenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan

yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmcilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ergevesinde, dagitim “q\'
/

listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 3 (iig) is giinii igerisinde <

ve.pay bedellerinin §denmesi sartiyla kaydj olarak teslim edilecektir. \Z_)\N
o
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Tera Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’'nde yer alan
ve asagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin baslangicindan nce veya talep toplama siiresi icinde asagidaki durumlarin
ortaya ¢ikmasi durumunda Tera Yatirim’in Halk Arz Edenler’e yazili bildirimde bulunmak
suretiyle halka arz1 erteleme ve/veya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yukiimliiliiklerin Sirket ve Tera Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli dlgiide giiglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapiimasi,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek 6l¢iide savas hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, ter6r eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas:
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket
ve Tera Yatmm’m halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarm durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin dngériilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini
ctkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini ve konsorsiyum iiyelerine teslim edilmesini takiben izleyen is giinii “
igerisinde, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, isbu izahnamenin 25.1 3.2 o~
(c) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli’ni nakden odeyen Yurt I¢i =
Bireysel Yatinmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle basvuran
yatinmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin “Halka arz basvuru siireci” =
baglikli 25.1.3.2. numarali béliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin .
bilgi” basliklt kismuinda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir. -

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek
azami pay adedi s6z konusu yatimmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
adedinin dortte birini gegmeyecektir. Yatiimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt siir belirleyebileceklerdir.

20/412 say1ili Ilke Karar1 kapsaminda yatirimer bazinda talepte bulunulabilecek pay tutar,
56z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini

1.7, : i
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Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii ve SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca,
Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce veya satis siiresi iginde
yatnmeilarin yatirm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmas: hélinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasttasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 3 (iig) is giinii igerisinde
kayden yatirimcilarin hesaplarina transfer edilecektir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1li ilke
Karar1 uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten
itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa diginda satamaz, baska yatirimci hesaplarina
virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarmin satismna iliskin m
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip

eden 2 (iki) is giini i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz Sirket’in 03.04.2024 tarih ve 2024/6 sayili Yonetim Kurulu karan ¢ergevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda
bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde
www.visnemadencilik.com), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Tera

Yatirim’1n internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir. ‘Qjﬁ%g
25.1.13. Hal deniyl toplay elleri
a arz  nedeniyle oplanan b e o Aemalag K)
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Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktr.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet
aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet
aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Kisi Kurum

Nejla OZTURE Sirket
Ecmel Oztiire Sirket
Cem OZTURE Sirket
Nezih OZTURE Sirket
Can OZTURE Sirket
Murat SAN Sirket
Ibrahim YONEY Sirket
Ayda OZEREN Sirket
Nurol SENGEL Sirket
Aydin CENGIZ Sirket
Emre Tezmen Tera Yatirim
Emir Miinir Sarpyener Tera Yatirim
Ethem Umut Beytorun Tera Yatirnm
Recep Bozkurt Tera Yatirim
Seda Demirelli Kiiciikmeral Tera Yatirim
Mehmet Ali Vardar Tera Yatirim
[layda Aleksanyan Tera Yatirim
Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu
Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukatlik Biirosu
Can Ata Unal Akol Avukatlik Biirosu
Hazal Sena Atalay Akol Avukatlik Biirosu
Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukatlik Biirosu
Ipek Celik Akol Avukatlik Biirosu
Is1l Bozkurt Akol Avukatlik Biirosu
Pinar Toykan Akol Avukathk Biirosu
Sarper Kilig Akol Avukatlik Biirosu
Tunahan Calkan Akol Avukatlik Biirosu
Erhan Ceylan Akol Avukatlik Biirosu

e Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM
Bora Akgiing6r AS.
Mehmet Ali Demirkaya Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SW

AS.

Emrullah Furkan Giin

Consulta  Yo&netim ve Teknoloji
Danismanlii A.S.

Mehmet Ozt%

Smart Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S.
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Merve Giine Smart Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
’ ve Danigmanlik A.S.

Onur Onsekiz Smart Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danmismanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragcimin bildigi élciide, ihrageinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnmei grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 say1l1 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satist Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikras: hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin,
en az yiizde onunun yurt ici bireysel yatirimeilara ve ylizde onunun yurt ici kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasast
araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya
halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarin
sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde
belirlenmistir. Q

Halka arz edilecek toplam 24.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- *** TL nominal degerdeki %*** oranindaki kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a —
- *** TL nominal degerdeki %*** oranindaki kism: Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’a g
- *** TL nominal degerdeki %*** oranindaki kism Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar’a =

tahsis edilmistir. s

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: .-

Sirket paylarnin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin %10 (yiizdeon), Yurt I¢i Kurumsal \( %\ *9
Yatirimeilar igin %10 (yiizde on) altina diismemesi sartiyla; ) «

20/412 say1li Ilke Karar1 uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna ta
edilen tutarn1 kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat
oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Ancak yeterli talep gelmeyen
yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismu
oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt I¢i Bireysel
Yatirime grubuna aktarilacaktir. Bu aktanm sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirimei .
gurubuna tahsi n kadar talep gelmesi durumunda kalan k Tera Yatirm ve Halka \(5

R L il

21

¢ Seti ul. N !

Hasan Tahsin V.D 8 L
Ticaret Sicil No: 5107 1-K- 155
Mersis No: 0894 0006 8180 001




ylizde yirmisinden daha fazla azaltma yapilmamak kaydiyla diger gruplara
aktarilabilecektir.

Yeterli talep olmas: halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei grubunda her bir yatirimet
bazinda dagitilacak pay miktarinin, halka arz edilen pay miktarinin %1 ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu simirlama PYS bazinda ve %3 olarak
uygulanir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihragcimin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubuna fazla talep olmast durumunda uygulanacak
farkli bir yontem bulunmamaktadir. Thrageri’nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu
bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirnmei grubuna ayricalik bulunmamaktadir.

¢) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubu i¢in toplam yatirimei sayisinin bu yatirimei
sayismin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara yatinmer basia olmak tizere) en az bir adet pay
dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirime: sayisinin ilgili yatirnrmer grubuna
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet
lot dagitilacagina Tera Yatiim ve Halka Arz Edenler tarafindan Kurul’un II-5.2 say1l1
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi 19. maddede yer alan esit ve adil davramlmast
esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar iin esit dagitim yontemi kullanilacaktir. Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar i¢in miikerrer talep kontrolii iglemi yapildiktan sonra sadece en yiiks
miktarl talepler dikkate alinacaktir. Farkli konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda i
miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa Terac Z=
Yatirim tarafindan karar verilecektir. o

[ep)

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin toplam talep
adetleri is bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktari
hakkinda bilgi” baglikl béliimiinde konu edilen azami talep miktar: ile karsilagtirilacaktir.
Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in taleplerinin
azami talep miktarim agan kisimlar talep zamanlar1 dikkate alinarak en son taleplerinden
geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimer i¢in toplam azami tale
miktan olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda, tek bir bireysel yatirimciya asgari 1 adet pay
dagitimn yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan N /L
yatirimeilara, her bir yatirmmeiya 1 adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. N \D Y
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T.C. kimlik numaras1 veya vergi numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numarasi
veya vergi numarasinda sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger
emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirnmcilar
arasinda Tera Yatirim, Halka Arz Edenler’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimei say1sina boliinecek
ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanmayan yatirimer sayisina béliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu
sekilde dagitim islemlerine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi
araglarinin tamam dagrtilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢gikan
miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gézden gecirilecektir.
Miktarin bu alt smirn altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak ¢ikarilacak
ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Yurti¢i Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar’a verilecek pay miktarlarina Tera
Yatinm tarafindan karar verilecektir. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal
Yatinmeilar igin talep toplama sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmeilarin yalmzca en yiiksek miktarli talep tutarlari hesaplamada
dikkate alinacaktr.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
en yiiksek miktarl: ikinci talep tutarlar1 da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan
pay tutarmnin tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde
devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac1 olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarimmn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarin, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip
eden is giinii talepte bulunduklar konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklart
kesinlesmis pay miktarlarim 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Planlanmamaktadir.

.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimcinin |

atlanacag m
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1 TL nominal degerli payin satis fiyat: [#] TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum iiyesi arac1 kurum bazinda asagida detaylan
verildigi {izere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aracimin MKK’ya virman iicreti,
yatirimeimn bagka araci kurulustaki hesabina virman ticreti, EFT ticreti, damga vergisi ve
konsorsiyum tiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir.

Sermaye Piyasasi Yatirimcinin Baska

H
Kurum Ae:::: Aracmin Araci Kurulustaki EFT Damga Diger
it MKK’ya Virman Hesabina Virman Ucreti Vergisi e
Ucreti 5 ) F p
Ucreti Ucreti
MKK kurumu
Tera Yatirim MKK tarafindan alian
Menkul .. MKK Tarifesi MKK Tarifesi - - ticretler muigteri
B Tarifesi
Degerler A.S. hesaplarma
yansttilmaktadir.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay bagina satis fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki bir payin satis fiyat: [®] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanmilan yontemler Indirgenmis Nakit Akislart ve Borsadaki Kilavuz
Emsaller’dir. Bu yontemlere iliskin detayl agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Tera Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.org.tr),
Tera Yatinm’in ve Sirket’in internet sitelerinde ilan edilecektir.

Halka arz fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka
Arz Edenler’e aittir. (\

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artiriminda mevcut ortaklarinin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan ‘= pr
sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiliginda

Sirket fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar ise dolayli yoldan menfaat elde edebilitler. Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas1 sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayt ortaklar hem kar o
pay1 hem de mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. -

25.3.4. Thraccinm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya iliski \
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklar: ihrag¢gipaylar icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:




25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Isbu izahname’nin 25.1.3.2
(¢) maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve sdeme kuruluslarinmm
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas
ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu
nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadr.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Edenler ve Tera Yatinm arasinda Aracilik Sozlesmesi 21.11.2023 tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu Sozlesme, taraflar tanitict bilgiler, sézlesmenin konusu, halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihigin tiirii ve kapsami, satigin yapilacagi
yatinmeilar, Sirket’in hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu izahnamenin 25.1.4. bslimiinde belirtilen
aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimleri icermektedir. Konsorsiyum Lideri
ve Konsorsiyum Uyeleri’'nin hak, yikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu,
konsorsiyuma iliskin hiikiimler, satig islemleri, tahsis ve dagitim esaslarina iliskin
hiikiimleri igeren Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi ise . .2024 tarihinde
imzalanmagtir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirim yoluyla halka arz edilecek paylarin satis1 suretiyle halka arz geliri
elde edecektir. Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik
komisyonu, Akol Avukatlik Biirosu’nun hukuki damsmanlik iicreti, bagimsiz denetim
sirketi olan Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.’nin denetim iicreti ve makine =
ve gayrimenkul degerleme raporlarm hazirlayan Smart Kurumsal Gayrimenkul 3
Degerleme ve Damigmanlik A.S.’nin degerleme raporlarina iligkin ticreti elde etmesi s6
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28 numaral “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Tera Yatirim arasinda ¢ikar
¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Tera Yatirim ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tera Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Tera Yatirim’imn Sirket ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda Halka Arza Aracilik
kapsaminda imzalanan s6zlesmeler disinda, herhangi bir anlagsmas1 yoktur. Tera Yatirt

halka arza iliskin Halka Arza Aracilik kapsaminda halka arza aracilik komisyonu elde

edecektir.

irket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi -
bir ¢ikar vey. faat ¢atismasi bulunmamaktadir. Ake

r sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukathik Bxi m dqg da
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dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan
hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve
SMMM AS. arasinda ¢ikar c¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin, Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim g¢aligmalarimn yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlasmasi bulunmamaktadir. Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve
SMMM A S, Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Sirket’e gayrimenkul ve makine teghizat degerleme hizmeti veren Smart Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.S. ile Sirket arasinda ¢ikar catismast veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Smart Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Damgmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Smart Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolaylh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Smart
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S.’nin, Sirket ile arasinda
gayrimenkul ve makine techizat degerleme hizmetlerine iliskin yapmis oldugu anlasmalar
haricinde, herhangi bir anlasmasi bulunmamaktadir. Smart Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Damsmanhk A.S., Sirket’e sundugu gayrimenkul ve makine techizat
degerleme hizmetleri kapsaminda ticret almaktadir.

Sirket’e genel damsmanlik hizmeti veren Consulta Yonetim ve Teknoloji Damismanhig:
AS§. ile §irket arasinda ¢ikar catijmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Consulta Yonetim ve Teknoloji Danismanhigi A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Consulta Yénetim ve Teknoloji Danismanligi A.S. nin
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikar

bulunmamaktadir. Consulta Yénetim ve Teknoloji Damgmanligi A.S.’nin, Sirket ilé <\_<
arasinda genel danismanlik hizmetlerine iligkin yapmis oldugu anlasmalar haricinde,
herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir. Consulta Yonetim ve Teknoloji Danismanlig
A.S., Sirket’e sundugu genel danismanlik hizmetleri kapsaminda ticret almaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

p o
=
o

m
=
=
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26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa
en erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarn Borsa Istanbul Yildiz Pazar’nda islem gormesi icin
05.04.2024 tarihinde bagvuru yapilmustir.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olu

halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gérebilmesi, Borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir. S5z
konusu karar ahnmadlkga halka arz edilen paylarln borsada islem gorme imkﬁnl

Mersis No: 0894 QQQG 818(} 0015



strasinin agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is
giinii gergeklesmektedir.

26.2. Thraccimin aym grup paylarmmmn borsaya kote olup olmadina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadi@mna iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageimin baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigx:
Fiyat istikrar iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigmma
iliskin aciklama:

Tera Yatinm, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, Tera Yatirnm, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Tera Yatirim, fiyat istikrari
islemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de
gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg::

Paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 15 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinmin
diisebilecegine iliskin aciklama:

Fiyat istikrarim1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
sinurlidir. Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile;
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi \[5
inde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhang¥ bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir Vet istikrar1 iglemlerinin
= Frs n‘t . ; 22 %




fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin
lizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren aract kurum
Tera Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket paylari, Borsa’nin verecegi olumlu kararla Borsa’da islem gormeye basladiktan
sonra, Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi cer¢evesinde, Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin halka arzdan elde edecegi briit fon tutarinin %10°u olan fon kaynag: ile “Fiyat
[stikrarini Saglayici Islemler”in gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in elde edecegi briit halka arz geliri, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin paylarinin
satisindan elde edilen net fon tutan tiikkenmedikge fiyat istikrarim saglayici islemlerde
kullanilamaz.

26.5.7. Yatirmecilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT
TAAHHUTLER

PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER IiLE

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

N
3 ¥

Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Adresi Sen 3 Yilda Grup icinde Haricinde
Pay Sahibi - Aldig) Gorevler Onemli
Mabhiyette iliski
Urla Makina | Sehit Nerves Bulvan | . . Sirket.

. ) Sirket Yonetim Kurulu | Yonetim
Sanayi ve | No: 3 Kat: 7 Baskant Kurulu
Ticaret A.S. Alsancak/Konak Izmir ?

Bagkani
) Turabey Mh.Inonii
Nejla Oztiire Cad.No 137 K.2 D.5 - -
Bergama/izmir
Yenice Mah., Sefakdy | . R Sirket
Ecmel Oztiire | Sitesi, B Blok, No:11, %1 rl;:;[ xonetim Koruly Yénetim.
Urla/izmir y Kurulu Uyesi
) Kalabak Mah. 3318 sok.
Cem Oztiire Olive Park Blok no:30 - -
Urla Izmir
2044/2 Sokak, No:ll1, | . o Sirket
Can Oztiire Villa 122, Mavisehir- %ul;:it pGnchm LT Yonetim
Karsiyaka/Izmir y Kurulu Uyesi
1382  Sokak, No:7, Sirket
Buket Apt., Kat:3, | Sirket Yonetim Kurulu | 3, .
Murat San . o, Yonetim
Daire:6, Alsancak- | Uyesi .
P Kurulu Uyesi
{Iéqnak/Izmlr / g p——




Pay Sahipligi

Halka Arz Eden Adresi Son 3 Yilda Grup i¢inde Haricinde
Pay Sahibi Aldig1 Gorevler Onemli
Mahiyette Iliski

Kalabak Mah. Sehit
Nezih Oztiire Kemal Cad. No: 78 Urla - -
/ 1ZMIR

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Sirket sermayesinde sahip oldugu 7.000.000 TL nominal
degerde 7.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir.
Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin, asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

;Ialka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi aprst
Grubu | Tutan (TL) 2:,2;" Tutar (TL) | Oram (%)

U.rla Makina Sanayi ve B 50.000.000 501 46.500.000 39,74
Ticaret A.S.
Nejla OZTURE B 12.250.100 | 12,25 11392593 9,74

A 6.176.670 6,18 6.176.670 5,28
Ecmel OZTURE

B 5.172.930 17| 4378.458 3,74

A 6.176.670 6,18)  6.176.670 3,28 s
Cem OZTURE E

B 5.172.930 17| 4.378.458 3,74 =

<

A 6.176.670 6.18|  6.176.670 528 TEF —
Can OZTURE = =

B 5.172.930 17 4.378.458 3,74 = 3

A 1.469.990 LTI 1.469.990 1,26 =
Nezih OZTURE

B 1.231.110 1,23 1.042.033 0,90
Murat SAN B 1.000.000 ! 930.000 %
Halka Acik B - -| 24.000.000 20,51
 TOPLAM 100.000.000 | 100,00 | 117.000.000 100,00

3. Halka arzda
_taahhiitler:

sonra dolasimdgki pay miktarinin artirilmamasina iliskin,

. 2NV VO TIGARET A.S.
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a) Thragei tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket, 03.04.2024 tarihli ve 2024/8 say1h yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii
kapsaminda; Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren
1 (bir) y1l boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar dahil dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda
bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagma dair bir agitklama yapilmayacag: dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Urla Makina Sanayi ve Ticaret A.S., 03.04.2024 tarihli yonetim kurulu karar ile, Nejla
Oztiire, Ecmel Oztiire, Cem Oztiire, Can Oztiire, Murat San ve Nezih Oztiire ise 03.04.2024
tarihli beyanlari ile Sirket paylarmin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip olduklar halka arza konu olmayan Sirket paylarinin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasima yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen ortaklik paylan hari¢ olmak
iizere), bu dogrultuda bir karar almayacaklarim ve / veya Borsa [stanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica, sahip
olduklar: halka arza konu olmayan Sirket paylarini, izahname onay tarihinden itibaren 180
(yiizseksen) giin boyunca Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini,
bagka yatiimei hesaplarina virmanlamayacaklarint veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini, stipheye mahal vermemek adina
Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasmn ardindan fiyat istikrari
islemlerinden edinebilecekleri paylarin, yukandaki simrlamalardan hari¢ tutulacaginm
taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu izahnamenin 27.3. béliimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, SPK’nin VII-128:
sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasi ile SPK Kurul Karar Organi’nin i-

SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayili Ilke Karar1 kapsaminda verilmesi L=
gereken taahhiitleri de kapsamaktadir. %

m

=

m

=

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI e

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam

ve pay basina maliyet: \Lj \ .
Halka arza iliskin tahmini toplam maliyetin [¢] TL olacag: tahmin edilmekte ve pay basina ,
maliyetin [®] TL olmas1 dngériilmektedir. Sirket’in halka arzdan saglayacagi net nakit {(Aka

iriginin [®] TL olmas1 beklenmektedir.
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Halka Arz Eden Pay

Tabmini Malfyet (TL) Sirket Sahipleri
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal [e] [®]
Degeri Uzellinden) (%0,2)

SPK Kurul Ugreti (Ihrag¢ Degeri ve Nominal [e] [o]
Deger Farki Uzerinden)

Borsa Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) | [o] [e]
MKK Thragei Hizmet Bedeli [e] [e]
(%0,005+BSMV)

Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) [o] [e]
Hukuki Danismanhk (KDV dahil) [o] [e]
Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil) [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler [o] [e]
Rekabet Kurumu [®] [e®]
KAP Hizmet Bedeli [e] [e]
‘Toplam Tahmini Maliyet [o] [o]
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami [®] [®]
Pay Bas1 Maliyet [o] [e]
Halka Arz Geliri (Briit) [o] [e®]
Halka Arz Geliri (Net) [e] [®]

Talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak
yatirimeilar bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar: bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, gesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in 03.04.2024 tarih ve 2024/7 sayili yonetim kurulu karar1 uyarinca Sirket paylarinin
halka arz1 ile Sirket 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’in {iretim kapasitesi ve karliligini olumlu sekilde etkilemesi planlanan yatirim
harcamalarinin finanse edilmesi, kurumsal kimliginin giiglendirilmesi, marka bilinirligi ve
tanimrhifinin pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin
daha giiclii sekilde uygulanmas: hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye artirtmi ve ortak
satis1 yontemleriyle gergeklestirilecek olup ortak satist ile elde edilecek kaynagin kullanimi
ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimu ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi sonucunda
halka arz masraflarinin gikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin tamami maddi duran
varlik yatirim harcamalarinda kullanilacak olup kullanim yerleri ile ilgili detayh bilgiler ve
kullamim yerlerinin dagilimi asagida sunulmaktadir:

Kullanima iliskin Yiizdesel

Kullanim Yeri Arahk

(%)
Celemli Fabrikasi Hammadde Hazirlama (Kirma-
Eleme) Tesis Kurulumu, Tiim Destek Ekipmanlar: ve 40-45
Altyapisi
Celemli Fabrikasi Hidrolik Kireg Karigim Hatti 5-10
Kurulmasi
Narli Fabrikas: Kire¢ Sondiirme, Sarim Tesisi, Biiyiik
Cuval Dolumu, Paketleme ve Ambalajlama Tesisi 20-25

| (Silolar ve Tim Ekipmanlart ile) )l

ARET A.S.
Alsancak-iZMiR
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Narli Fabrikas1 Mikronize Kireg Ogiitme Hatti ve
. 25-35
Ekipman Kurulumu

Celemli Fabrikast Hammadde Hazirlama (Kirma-Eleme) Tesis Kurulumu, Tiim
Destek Ekipmanlar Ve Altyapisi

Celemli Fabrikasi’na 8 km. mesafede yer alan Sirket’e ait ruhsat sahasindan elde edilecek
malzemenin hammadde formuna déniistiiriilmesi i¢in fabrika sahasinda kurulacak olan
kirma eleme tesisi sayesinde hammaddenin temin edilmesi ve satig siireclerine yonelik
lojistik avantaj elde edilmesi planlanmaktadir.

Celemli Fabrikasi Hidrolik Kire¢ Karisim Hatti Kurulmas:

Kara, demir yollar: ve killi zeminlerin stabilizasyonu i¢in kiil-kire¢-¢imento karisimindan
olusan ve hidrolik kire¢ adi verilen malzemenin hazirlanmasi i¢in gerekli elevator, bant,
helezon, silo gibi aktarma ve dolum ekipmanlarindan miitesekkil bir iiretim hattimin
kurulmasi bu sayede iiriin, miisteri ve pazar cesitliliginin artirllmas: hedeflenmektedir.

Narh Fabrikas1 Kire¢ Sondiirme, Sarim Tesisi, Biiyiik Cuval. (Big-Bag) Dolumu,
Paketleme ve Ambalajlama Tesisi (Silolar ve Tiim Ekipmanlari Ile)

Ozellikle yurt digindan gelen sdnmiis kireg taleplerini (dkme gemi ve big-bag dolum)
karsilayabilmek igin Celemli’deki séndiirme hattina ilaveten daha modern bir séndiirme
hatti ile dozajli tartim ve dolum hatti yatirmi planlanmaktadir. Bu yatiim sayesinde
Sirket’in hasilatnin ve hasilattaki ihracat oraninin artiriimasi hedeflenmektedir.

Narh Fabrikasi1 Mikronize Kire¢ Ogiitme Hatt1 Ve Ekipman Kurulumu

Kégit ve boya gibi mikronize 6lgekte kire¢ kullanan nis endiistrilere hitap etmek iizere
katma degeri yiiksek mikronize iiriinlerin iiretiminin gergeklestirilecegi modern bir 6giitme
tesis yatmmumn yapilmasi ve Sirket’in hasilat ve kar marjina katki sunulmasi
hedeflenmektedir.

s
Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullamimasi =
planlanmakta olup, déviz kuru, faiz oranlarindaki yiksek oynaklik seviyesi ve diger
ekonomik gostergeler dikkate alinarak Sirket belirtilen tahsis oramini artirmak veya
azaltmak durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida yer ""g s
alan alanlara kullanmaya baglayana kadar vadeli mevduat, yurtigi ve yurtdisi borglanma o
senetleri, yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari ve/veya fonun degerini korumak %
adina benzer korumay1 saglayabilecek herhangi baska bir surette degerlendirebilecektir.

o)
|
m

Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya
ihtiyac1 olmadig ve/veya kullanamadig: Slgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda gecis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKIisSi w
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2023 tarihli &zel bagimsiz

denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yagll% r. ;
o EAKENA = :T;f Vienie n
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Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortagin riichan haklarmin kisitlanarak sermaye
artirmu ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in [e] oraninda
sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 [e]
TL’dir. Bu dogrultuda halka arz sonu¢landiginda sulanma etkisi ger¢ek katilim rakamlarina
gore degisiklik arz edebilecektir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyat: (o] [o]
iir)maye Artirim1 (nominal [o] [o]
Sirket Igin Halka Arz

Maliyeti [e] L]
Halka Arz Briit Geliri (@] [o]
Halka Arzin Net Geliri [e] [e]
Ozkaynaklar [e] [e] [o]
Odenmis Sermaye [e] [e]
Pay Basina Defter Degeri [e] [e]
Meveut  Ortaklar  I¢in

(Pozitif) Sulanma Etkisi - |[e] [®]
TL

Meveut  Ortaklar  I¢in

(Pozitif) Sulanma Etkisi |[e] [e]
(%)

Yeni Ortaklar I¢in [o] [o]
Sulanma Etkisi - TL

Yeni Ortaklar I¢in [o] [o]
Sulanma Etkisi (%)

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Isbu izahnamenin 29.1 numarali bélimiinde gosterildigi lizere mevcut ortaklar icin
sulanma etkisi [®] TL ve %[e] olacaktur.

30.  UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihragciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde Ihragei’ya damismanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Akol Avukathk Biirosu Hukuki Damsmanlik Hizmetleri

Reanda Aren Bagmsiz Denetim ve . . . _
SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri \&

LANHS
ERPE S
LB

Makine ve  Gayrimenkul Degerleme
Hizmetleri

30




Consulta ~ Yénetim ve  Teknoloji

Damismanh A.S. Kurumsal Finansman Damismanhk Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iiiincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullamldig1 yerlerde o bilgilerin kaynag:
belirtilmistir.

Izahnamede Sektorel Bilgiler
Resmi kurum web sitesi kaynaklarindan ulagilan raporlardan elde edilmistir.

Sirket, bildigi ve ilgili tigtincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin
ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Tera Yatiim ¢alisanlari daha 6nce Thrage: biinyesinde istihdam edilmemis olup Ihrager’nin
ybnetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamuslardir. Tera
Yatirim’1n, Ihrag:<;1’n1n 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolarimi
denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlar:

Asagidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar hazirlayanlarin
rizas1 bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihinde sona eren yillik finansal tablolar:
Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmistir. Bagimsiz
denetim sirketinin 6zel bagimsiz denetim gortisliniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Sorumlu Ortak goriigli agagida verildigi
gibidir.

“Gorigtimiize gore, Siirlt Olumlu Goriigiin Dayanag1” boliimiinde belirtilen konunun
muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere ilisikteki Jfinansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023,
31 Araltk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibarwyla finansal durumunu ve aymi tarihlerde
sona eren hesap domemlerine ait finansal performansin ve nakit akislarim, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS lere ") uygun olarak tiim onemlii yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Ticaret Unvani: Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of Reanda
International)

Sorumlu Denetci: Bora Akgiingor

Adresi: Camlica K6skii, Arnavutkéy Mah. Tekkeci Sok. No: 3-5/1 34345, Arnavutkdy,
Besiktas, Istanbul, Tiirkiye

Telefon: 0 (212) 287 77 71
Faks: 0 (212) 287 77 65

AsaBida belirtilen uzman ve &zel bagimsiz denetim raporlarim1 hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladig1 bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanylaxa el
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yaniltict olmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla
ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizas: bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim
Hesap Dénemleri Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu Gérii
P Sirketi Ortak Denetgisinin Ad1 ve i
Soyad1
31.12.2021, Reanda Aren Sinurly
31.12.2022 ve Bagimsi1z Denetim ve Bora Akglingor Oluml
| 31122023 SMMM AS. umiu
Hukuk¢u Raporu

Isbu Izahname’nin ilgili ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukgu
Raporu Akol Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmstir.

Adresi: Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394
Sisli/Istanbul

Telefon: 0212 264 60 00
Faks: 0212 264 60 01

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Akol Avukatlik Biirosu’nun hukuk¢u
raporunun izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, y6netim ve danismanlik hizmetleri,
hukuki damgmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf,
tarafindan ihra¢ edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi ge¢en hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen QE
bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yaymladig: bilgilerden =
kanaat getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirece

herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu _.g
bilgilerin kaynaklan ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit = =
ederiz. Ote yandan, tiim tictincii kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle >
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gecirilmemistir. =
Sirket, tigtincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla agiklanan E

=)

bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigin beyan eder.

31.  ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig¢ olmak iizere ihragcinin finansal yatirimla

hakkinda bilgi:
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32. PAYLARILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden
¢tkarilmasi ile kar paylarmin ve kir payi avanslarimn vergilendirilmesi hakkinda
aciklamalar, genel bilgi vermek amaciyla isbu Izahname 'nin tarihi itibarwyla yiiriirliikte
bulunan vergi mevzuati uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran
ve tutarlarimin ileride degisebilecegini ve ézellikli durumlarin doguracagi vergisel
sonuglarla iligkili olarak yatiimcilarin vergi damsmanlar ile goriiserek bilgi almast
gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis

32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytikiimliiliiklerini
belirleyen 2 gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Turkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef™)
kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim
yih igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturmast gerekmektedir. Buna ek
olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan
tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin
igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslart da Tam Miikellef yani sinirsiz
vergi yiikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak
degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen
bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in
BIST'te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek
Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye'de
elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen
oranlara bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Arali Gelir Velo‘gisi Oram
(%)
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, 20
fazlasi
580.000 TL'min 230.000 TL'si igin 40.500 TL
(iicret gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si 27
igin 40.500 TL), fazlasi o
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL )
(ticret gelirlerinde 3.000.000 TL'min 870.000 35
TL'si i¢in 213.300 TL), fazlas:
3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in
982.000 TL (iicret gelirlerinde 3.000.000 TL'den
fazlasinin_3.000.000 TL'si igin 958.800 TL), TR AKRINA
fazlasr 7 [ s DARET A&
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32.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu
kuruluslari, demek veya vakiflara ait ikdisadi iglemler, is ortakliklarin, kurum kazanglari
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kér Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi oran1 KVK'nun 32. maddesi
uyarinca kurum kazanei iizerinden %25 olarak belirlenmistir. Bununla bitlikte, 22.04.2021
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayih Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022
vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirasiyla
%25 ve %23 olarak belirlenmistir.

15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan 6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu
Tagsitlar Vergisi Thdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayil1 Kanun Hiikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca kurumlarin
2023 yil1 ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi oramt %25°tir. Ayrica, 17.11.2020'de Resmi Gazete'de yayinlanarak
yurlirlige giren 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak,
paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda
halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap dsneminden baslamak
lizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orammnin 2 (iki) puan
indirimli olarak uygulanmasina hiikmedilmistir. Indirimden yararlanilan hesap dénemleri
siiresince sirketlerin bu halka agiklik oranim saglayamamasi halinde ise zamaninda indirim
sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi
ile birlikte tahsil edilir.

KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir.
KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni
merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda
bulunmasina ragmen i bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan
is merkezinin Tirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat1 ¢ergevesinde (\
belirtilen bu IK sarti1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.
=
S

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etiklerd
kazanglarinin tamam iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Turkiye'de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinim
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir.

"Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden demenin Tiirkiye'de yapilmas1 veya 6deme
yabanc: bir tilkede yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabma yapilanin

0deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmasi
gerekir.
2. _Paylar 'n elden ¢ikarilmasi karsihginda sag ApiD AnMAﬁﬁMd&ilme@L)
Sohit gs Bul. Nov Alsancak-IZMIR
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32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillart arasinda Borsa'da islem goéren paylarin elden g¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin
yurtirlik stiresinin 2025 yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde
kapsamimin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida
agiklandign tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarmin
Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakligi Paylar Harig), BIST'te islem géren paylarin elden
¢ikarilmasindan  saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler cer¢evesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goren paylarmn alim satimina aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayict kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluslar
tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, tiger aylik dénemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS
disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem goéren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen krymetle ilgili alis
bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarinin bir bagka kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifat1 orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir: <\ -
=
—

a.  Bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile
diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b.  Ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin if: g_ ey
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, = m
c.  Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye 2’5
piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden saglanan gelirler, =
oo
d.  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarimn &diing Ki
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil: Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iize
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen (ii)) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasirn menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 )‘ \49
((, L o

azanglan elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

tikell en Kanun a gore kurulan yatiim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer |
nitelik du T.C. Hazine ve Maliye BakagiFjeeqbalirlgpqntsriicii fgoave (iii) (i) .
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numarali alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt
kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige uyabilecegini g6z Sniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden cikarilmasi halinde tevkifat
matahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden gikarmasi durumunda, elden
¢ikarma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sz konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmast
halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yoéntemi
uygulanabilecek, ancak tevkifati matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir.
Al ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarma iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglari ve (iv) yatinm fonlan katilma
belgeleri ve yatinm ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin
déhil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST'te islem goren pay ve pay endekslerine
dayali olarak ihra¢ edilen aract kurulus varantlar paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek
bir islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili astlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme
devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son
tic aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen ddneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam milkellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Milkellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden Q<
¢tkarilmasinda tevkifat uygulanmaz. 5

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde GVK'nun Gegici 67.
maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun
tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayi1 Kanuna gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel bey
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarmin iiger aylik donemler itibartyla tevkifata tabi

tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida

belirtildjgii2¢re) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn
tevkifata tabi tutulacaktir. ; : ; ‘
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GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan
verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibartyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z
konusu oranin artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
glindeme gelecektir. GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalaninda, tevkifata konu geliri elde emis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
yapilmus ve ydiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmast hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarn, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yoOnetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin
noter onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (i) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin
Tiirkiye'nin o tilkede bulunan temsilciligince onayl Tirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde
onayh kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili
vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. KKTC vatandaslar1 igin niifus ciizdaninin
ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
lilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin
ve terclime biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu bel genin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda =¥
2012/3141 sayii BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak

suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik

belgesinin ibraz ile Cifte Vergilendirmeyi énleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat

hitkkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi 6nleme .
Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklart
veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma )& &.,.9
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlsii'nin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek h
sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler igi i ziyan dogmus sayilacaktir. Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar

dettigi a ar_ve anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanlig1'nin
www.gib. gdv.gveb sayfasmdayeét almaktadir. A ™ AKEN A:\A 5
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32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVK'min Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.4.1.1. Gerg¢ek Kisiler
32.4.1.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici
madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa
Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de GVK’min miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’min Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢ikanldig ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya
fiyat arti§ oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’min miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap
bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigr ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya iizeri olmas1
sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1 GVK ’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar agtyor ise (bu tutar 2024 yili i¢in 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de

tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve

gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa y1llik beyannamey Q
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve haklarin Turkiye’den elden ¢ikarildigs \o
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. =3

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
¢tkarilmasmdan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil
stireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kism: kurum

vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig
kazancinimn satisip yapildig: yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir
fon hesab: as1; satig bedelinin sgtisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
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sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticaret ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim sam kazanglari
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret
ile ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin
degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarmn vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin
imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin
hikkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.2.4. Yabanc1 Fon Kazanc¢larmin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirket say1larak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren ylirlirliige girmek
lizere, "Yabanei fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarm aracilik iglemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi
yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar
diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya
dayah vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in
KVK'nun 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmast durumunda; portfdy yoneticisi \®,<

sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is =

yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyannam :
=

verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir. %’-

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl: gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur. =

=4
m
Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiinin %51'inden fazlasi taginmazlardan olusan \"’
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecekt

32.3. Paylara iliskin kdr paylarinmn ve kir pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
agitilmas1 asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayil1 Kanunla degisik
/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; \W "\ A}
(iit) geli kurumlar vg{ggisi miikellefiyeti olmays: (1) wgeli
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vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kér payi elde edenler harig); ve (v)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylan tizerinden
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi
yatinm fonlan ve ortakliklan icin bu oran %0 oranmda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (i) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen
22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kér paylarimin yarist gelir vergisinden
miistesnadir. [laveten, GVK’ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca
kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti siirlar igerisinde bulunmayan anonim ve limited
sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), 2) ve (3)
numarah bentlerinde yazili kir paylarimn yarist %50’si, (1) ilgili sirketin 6denmis
sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarimi ilgili kurumlar
vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek sartiyla, kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlar kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarist (%50’si)
déhil olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100°1) tizerinden 22.12.2021 itibariyla
%10 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapmaktadir. Kar payimin yillik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan
gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/ 1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlar;
2024 yihi gelirleri igin 230.000 TL’yi asan kar paylar i¢cin beyanname verilmesi
gerekecektir. Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde
kérmn dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi
olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler

¢ergevesinde red ve iade edilecektir. <\

Ayrica, kénn sermayeye eklenmesi kar dagitimi say1lmaz. Kar pay1 avanslart da kar paylar
ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler =2Zm
GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere

o= 54
ey
dagitilan kér paylar: iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi

onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin

yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin as
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili
dairesinde, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin
dordiincti aymna kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil

nmesi gerekmektedir. % . NA @ \
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Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numarali fikras1 geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tiirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde
elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraminda uygulanir. Bununla birlikte,
22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun degisikligi ile 2021 ve
2022 vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram
sirastyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir. 7456 sayili Kanun ile KVK’da yapilan
degisiklik uyarinca kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme ddnemlerinde elde
edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %25tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kéar paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha diisiikk tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin
yetkili makamlarn tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve s
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesinde, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincli ayma kadar gecerli olup, dar miikellef ger¢ek kisiler tarafindan her y
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin
elde ettikleri kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRA(:gI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thragci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliski

verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmm sonradan tekrar

satisina dair kullandigi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
abul ettiklerine dair beyanlari:
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33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Kiltlir Mahallesi, Sehit Nevres Bulvari, No:3/7,
Alsancak/Konak/IZMIR adresindeki Thrag¢i’min merkezi ve basvuru yerleri ile Thraggmin
internet sitesi (https://www.visnemadencilik.com/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(“KAP”) tasarruf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.) <\
-
>

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi g
EK 2: Sirket’in Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 Tarihlerinde Sona Eren D6nemlere =
Iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar: ﬁ

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5: Akol Avukatlik Biirosu Tarafindan Hazirlanan Hukukg¢u Raporu ve
Sorumluluk Beyani

EK 6: Gayrimenkul Degerleme Raporlari

EK 7: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 8: Fonéu.ﬂ}amm Yeri Raporu ve Ilgili Yonetim Kurulu karari
9: Um
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EK 10: Fiyat Tespit Raporu ve Ekleri
EK 11: Katilm Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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